TEMA 1: ELECCION EN CONDICIONES DE NO CERTEZA

Loteria: Composicion de loterias:
L={(a.7).(..).(an7)} L=aM O(1-a)N
Valor esperado (m discreta): Valor esperado (m continua):
Elm = mn E[m=[_, mf (m)am

i=1
Utilidad esperada (m discreta): Utilidad esperada (m continua):

E[u(m)]=2u(m) 7 E[u(m)]=],,u(m) f (m)dm
Utilidad del valor esperado: Equivalente cierto:

u(E[r]) u(#(M))=Eu(m)]

Relacion entre la funcion de utilidad y el comportamiento frente al riesgo:
u'=0:neutra u’'>0:amante Uu"<0:averso

Prima de riesgo:

R, =E[M]-¢(M) P, =0:neutr P, <O:amante P, >0:averso
Coef. abs. de aversién al riesgo: Coef. relativo de aversion al riesgo:
_ un (m) o
pA uy (m) pR pA
1
Py ZE,OAUZ

Segun como varien los coef. de aversion respecto a m, la f. de utilidad puede ser:
Increasing/Decreasing/Constant Absolute/Relative Risk Aversion (IARA, DRRA, etc.)

40.(M) _ 5. 1aRA 92e(M) _ 5. 1rrA

dm dm
dpg_n(nm)w;DARA dpR—n(nm)<o:DRRA
dpA(m) dIOR(m)

=0:CARA

_ 7 =0:CRRA
dm dm




Criterios de dominancia estocastica
Sean 2 variables aleatorias: r, 5. f D[I,S]

Efr]=s=[ R (r)dr

e FSD (first-order stochastic dominance):
rLFSDr, » F(x)<F,(x)

e SSD (second-order stochastic dominance):
r,SSDr, o LxFl(z)dsz.lez(z)dz

e RSD (Rothschild Stiglitz dominance):
rRSDr, « 1,SSDr, OE[r,] = E[r,]

Relacidn entre los criterios (la flecha = indica implicacion en un solo sentido):
e 1,FSDr, - r,SSDr,

« 1,SSDr, - E[r]=E[r,]

* 1,RSDr, - r,SSDr,

« 1,RSDr, - Var(r,)<Var(r,)

Criterios de eleccidn segln la dominancia estocastica

Sea: U' las f. de utilidad crecientes, U? las f. de utilidad céncavas. Teoremas:
1. ,FSDr, » E[u(r)]=E[u(r,)]0u0u?

2. 1,SSDr, » E[u(r)]zE[u(r,)]0u0u nu?
3. L, RSDr, » E[u(r)]=E[u(r,)]Ou0u?



TEMA 2: APLICACIONES DE LA ELECCION BAJO NO CERTEZA

Mercado de seguros

1 Probabilidad de accidente O<m<1
x Cantidad de capital a asegurar Osx<sL
p Prima que cobra el seguro O<p<1l

Llamaremos w" a la renta sin seguro, y w® a la renta con seguro.
W W, prob. 1- 77 W W, — pX prob. 1-77
w,—L prob. 7 W, — px—L+x prob. 7

Beneficio para la compaiiia de seguros:
Beperato = PX—71X20 o p271

Renta esperada del cliente:
E[vv“]:wo—ﬂL E[WS:':WO—ZTL—(p—IT)X

Varianza de la renta del cliente:

Var(w') = °7z(1- 1) Var(w*) = (L -x)° 7(1-7)

La decision de asegurarse:

max E| u(w)

Mercado de activos financieros

m Renta inicial

a Cantidad a invertir en el activo con riesgo

R Rentabilidad que proporciona cada activo

w Riqueza final (después de realizar la inversion)

) ) ) R prob. 7
Activo seguro (bono): R, Activo con riesgo: R,

w (m-a)R,+aR  prob. 7 mex E[u(w)]
(m-a)R,+aR, prob.1-77 a
Principio de diversificacién:
_1u'(m+T)
2u'(M+T)

PR\M -

(Var(r)+ZCov(m,r))

R, prob.1-7m7



TEMA 3: INFORMACION Y COMPORTAMIENTO ECONOMICO

Modelo de bisqueda secuencial

Regla de parada éptima (RPO): N2 esperado de visitas:
IMa=CMa -~ [p*-E(p\ps<p*)]F(p*)=c E[n]=—~—
F(p*)
Funcidn de distribucion: Funcién de densidad condicionada:
p* f
F(p*)=], f(p)op f (p\ ps pr)=—LP)
J (pVp=P*)= 2
Si el precio sigue una distribucién uniforme, estas son las f. de densidad y distribucidn:
1 p*—p,.
f(p)=—— F(p*)=——"Tmn_
( ) pmax - pmin ( ) pmax - pmin

Modelo de bisqueda en muestras de tamaiio fijo
Regla de parada éptima (RPO): Funcidn de distribucidn de p,:

IMa=CMa - E[R]-E[P.]=c G(p.)=1-(1-F(p.))’

Modelo de Salop y Stiglitz
. pD[ [ J pmax] , siendo pmax €l precio de reserva de los consumidores.

* nempresas, de las cuales:
0 keselnimero de empresas que venden a pmin.
0 Elresto de empresas venden a pmax.1
e N consumidores, de los cuales:
(o] HD[O,l] es el porcentaje de consumidores informados.

0 Los consumidores informados sélo compran a p = Pmin.
0 Los consumidores desinformados compran a p <= Pmax-

Cantidad vendida por cada empresa:

(1-6)N 6N .
n + k S p_ pmin
alp)= (1-o)N
— S P = Prax
n
Condiciones de equilibrio:
pmin :CMa(q(pmin)) ﬂ( pmin) :77( pmax)

1 . s s .
Vender a un precio pmin < P < Pmax NO €s Optimo en este modelo, ya que los consumidores
desinformados estan dispuestos a pagar pmay de todos modos.



